Republica de Panama
Comisidn Nacional de Valores
ANEXO No. 1
FORMULARIO ADM-FIVCQOI

(Acuerdo No. 8-2004 de 20 de diciembre 2004)

FORMULARIO DE INFORMACION DE VALORES EN CIRCULACION

Empresa:

Numero de resoluciones y fechas;

Descripeion del valor;

FINANCIA CREDIT S.A. (FC Medios de Pagp)

Primcra emision: SMV-137-13 (17 abril 2013), Por un valor

nominal total de hasta: USDS,000,000.00

Segunda cmision: SMV-465-14 (26 septicmbre 2014). Por un
valor nominal {otal de hasta: TISD10,000,000.00

Promera emisidn de Bonos: SMV-6Y92-17 2017. (20 de
diciembre 2017) Por un valor nominal total de hasta:
1I8D15,000,000.00

Valores Comerciales Negociables (VCN) y Bonos.

Afio Trimestre!! Redencidn de valores honeaml no
| (acumulados)
2013 octubre a diciembre 2013 LU5123,500,000.00
2015 | octubte a diciembre 2015 - LSD4,500,000.00
| 2016 | octubre a diciembre 2016 B USD2,596,000.00
2017 | octubre a dicicmbre 2017 - ) USD3,500.0000 |
2018 27 de febrero 2018 USD750,000.00 -
2018 enero a marzo 2018 B B USD4,220,000.00
2018 04 de junio 2018 USD1,000,000,00
2018 abril & junio 2018 - USD3,174,000.00
2018 (16 de aposto 2018 ) USDS00,000.00
2018 24 de septiembre 2018 USD750,000.00 -
2018 julio a septiembre 2018 _ USD5,300,000.00
2018 23 de octubre 2018 usp7s0000.00 |
| 2018 octubre a diciembre 2018 - USD#6,236,000.00
' 2019 27 de cnero 2019 USD500,000.00 -
2019 28 de febrero 2019 ~ USD750,000.00
2019 Encro a marzo 2019 - USD6,027,000.00

Al L . . ; :
iteriores, €8 necesario Unicamente el altimo trimestre a la fecha de autorizacidn de

o & eurso niecesario poner el dltimo trimestre antes de la terminacién y ¢l mes

? los valores,

Fecha: 6 de mayo del 2019,

R



Instruceiones de usa:

1. Empresa: debe colocar la razdn social tal cual estd especificads cn la resolucion de aulorizacion de megistro de la
emisidn.

2. Miimero de resolusidn y fecha: debe colocar el nimero de la resolucion v la fucha en que fue autorizada la sinisian,
3. Descripoidn del valor; corresponde a lg descripeidn del valor ya sean acciones, bonos, VON v cualquier oia
caracterisios deserila en el prospecto informativo,

4. Ado: debe indicar ¢l afo que estd reportando los valores en circulacion,

5. Trimestre: debe indicar el rimestre al que corresponde el monto en circulaeién reporiade en cada linea. Bl trimesme
lo debe cxpresar del mes tal al mes ial, Coando se redimen los valores, se debe exprosar ol dis y ¢l mes especifico con
¢l monto en cireulsciin & esa (echa.

6. Monto en eireulacion en B corresponde al monto da los valores emitidos que efeclivamente esiuvo en circulacicon
4l final del trimesire reporiado,

§. Represenlante lepal: debe firmar el reprosentante legal de 1a empresa o alguien que tenga la autorizacion formal parn
hacerlo,

9. Fecha: la fecha de firmia del formmlario.




FINANCIA CREDIT, 5.A.
(FC Medios de Pago)
(PANAMA, REFUBLICA DE PANAMA)

ANEXO No. 2
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FINANCIA CREDIT 5.A.
(FC Medios de Pago)
(FANAMA, REFIIBLICA DE PANAMA)

INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Raxzdn social del emisor:
Valores que ha registrado:

Monto;

No. Resoluciones:

Calificacion de riesgo:

Telélonos:
Fax:
Direccion del emisor:

Correo electronico;

FINANCIA CREDIT S.A. (FC Medios de Pago)

Valores Comerciales Negociables (VCN) y Bonos.

Primers emisitn de YVON:
Monte: TUSDS,000,000.00
(Cinco millones de dolares de los Estados Unidos de América).

Sepunda emisidn de VCN:
Monto: TISD 0000, 000,00
(Crez millones de dolares de los Estados Unidos de América).

Primers emision de Bonos:
Monto: USD15,000,000.00
{(Quince millones de délares de los Fstados Unidos de América),

Primera emision: SMV-137-13 (17 de abril del 2013).

Sewunda emisiém: SMV-465-14 (26 de sepiicmbre del 2014).

Primera emision de Bonos: SMV -692-17 (20 de diciembre 2017).

Financia Credit, S.A (corte a septiembre 201 8):

Anterior Actual
Largo Plazo scr BBB (PAN) scr BEB (PAN)
Corto Plazo SCR 3 (PAN) SCR 3 (PAN)
Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables
(corte a septicmbre 2018):
Monto Anterior Actual
USDS5,000,000.00 SCR 3 (PAN) SCR 3 (PAN)
USD10,000.000.00 SCR 3 (PAN) SCR 3 (PAN)

Programa Rotativo de Bonos Corporativos (corte a scplicmbre 2018):
Monto Anterior Actlual
TISDS.000.000.00 SCR BBB (PAN) SCR BEE (PAN)

(507) 214 6221
(507) 214 6223

Calle Elvira Méndez

Edificio Vallarino Piso 11 contiguo a Tower Bank y Marriott
Panama, Repiblica de Panama.

dalvaradogrversatecenlinea,com

www.financiacredit.com )k%
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Serfes VON
Primera emisidn:

Serie A.- USD2,000,000.00 (redimida).

Tasa de interés anual: 7%,
Emision: 2 de mayo del 2013,
Vencimiento: 26 de abril del 2014,

Serie B.- 1ISD1,500,000.00 (redimida).

Tasa de interés anual: 7%.
Emision: 2 de septiembre del 2013,
Vencimienlo: 27 de agosto del 2014,

Serie C.- USD1,500,000.00 (redimida).

Tasa de interds anual: 7%.
Emision: 11 de marzo del 2014,
Vencimiento: & de marzo del 2015.

Serie T).- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%,

Emision: 24 de abril del 2014,
Vencimiento: 21 de abril del 2013,

Seric E.- USD2,000,000.00 (redimida)
Tasa de inferds anual; 7%,

Emision: 27 de agosto del 2014,
Vencimiento: 22 de agosto del 2015,

Seric F.- TTSD250,000,00

Tasa de interés anual: 7%.
Emision: 01 de abril del 2018,
Veneimicnto: 01 de abril del 2019,

Serie G.- USDT50,000.00

‘T'asa de interés anual: 7%.
Bmision: 07 de junio del 2018.
Vencimiento: 02 de junio del 2019,

Serie H.- JSD500,000.00

Tasa de interés anual: 7%.
Emision: 29 de junio del 2018,
Vencimiento: 29 de junio del 2019,

Serie L- USD500,000.00

Tasa de interés anual; 7%.
Emisidn: 31 de julio del 2018.
Vencimiento: 31 de julio del 2019,

Serie J.- USD750,000.00

Tasa de interés anual; 7%.

Emision: 23 de septiembre del 2018,
Vencimiento: 23 de sepliembre del 20159,

Serie K- UJSDGS0,000.00

Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 24 de octubre del 2018,
Vencimiento: 24 de nctubre del 2019,

Sceunda emision:

Serie A.- USD2,000,000.00 (redimida)
Tasa de inferés anual: 7%.

Emision: 29 de sepliembre del 2014,
Vencimienlo: 28 de septiembre del 20 5,

Serie B.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual! 7%.

Emision: 16 de marzo del 2015.
Vencimiento; 12 de marzo del 2016,

Serie C.- USD1,500,000,00 (redimida)
Tasa de mlerds anual: 7%

Emision: 16 de abnl del 2015
Vencimiento: 16 de abrl del 2016,

Serie D.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasu de interés anual: 6.75%

Emision: 4 de septiembre del 2015
Vencimiento: 28 de septiembre del 2016.

Seric E.- USD1,000,000.00 (redimida)
Tasa de interds anual: 6,.50%;

Emision: |4 de enero del 2016
Vencimiento: 8 de enere del 2017

Serie F.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6,50%
Fmisgion: 14 de marzo 20146
Vencimiento: 9 de marzo del 2017

Serie G.- USD500.000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.50%
Emisi6n: 13 de Julio 2016
Vencimiento: 8 Julio 2017



Serie H.- USDA00,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 5.75%
Fmision: 5 de octubre 2016
Vencimiento: 30 de septiembre 2017

Serie L- USD750,000.00 (rediomda)
Tasa de interéz anmal: 7.00%
Frmision: 10 de marzo 2017
Vencimicnto; 5 de marzo 2018

Serie J.- USD1,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual; 7.000%
Emisién: 5 de junio 2017
Vencimicnto: 7 de junio 2018

Serie K.-USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual; 7.00%
Emision: 10 d¢ agosto 2017
Vencimienlo: 5 agosto 2018

Serie L.- USDT50,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual; 7.00%
Finisién: 3 de octubre 2017
Vencimiento: 28 seplicmbre 201 8

Serie M.-USTI750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Cmision: | noviembre 2017
Vencimiento: 27 octubre 2018

Serie N.-USD500,000.00 {redinmda)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidn: 26 enero 2018
Vencimiento: 27 enero 2019

Serie O.-USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual; 7,00%
Tmizion: 26 febrere 2018
Wencimiento: 28 febrero 2019

Serie .-USDS00,000,00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidn: & abril 2018
YVeneimiento: 01 abril 2019

Serie Q.-11SD500,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision; 23 enera 2019
Vencimicnto: 23 enero 2020

frd

Serie R.-UJSDS500,000,00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 24 febrero 2019
Vencimiento: 24 febrero 2020

Serie S.-1JSD500,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Tmision: 01 abril 2019
Wencimiento: 26 marzo 2020

Series Bonos:
Primera emision:

Serie A~ USDT50,000.00

Tasa de interés anual: 7.625%.
Emision: 27 de febrero del 2018,
Vencimiento: 28 de febrero del 2020,

Serie B.- USD750,000.00

Taza de interés anual: 7.873%.
Emisidn: 27 de febrero del 2018,
Veneimiento: 28 de febrero del 2021.

Serie C.- LJSD500,000.00

Tasa de interés anual: 7.625%.
Emision: 04 de julio del 2018,
Vencimiento: 04 de julio del 2020,

Serig .- USD600,000.00

Tasa de interés anual: 7.88%.
Emision: 29 de octubre del 2018,
Vengimiento: 29 de ociubre del 2020,

Seric B.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual; 7.625%.
Emision: 13 de marzo del 2019,
Vencimiento: 13 de marzo del 2021,

Serie F.- USD,000, 000,00

"I'asa de interes anual! 7.875%.
Emisitn: 20 de marzo del 2019,
Vencimiento: 20 de marzo del 2022,



Analisis de los resultados financicros v operativos
Al 31 de marzo 2019

A la fecha del presente infonme, Financia Credit (FC Medios de Pago) habia emitido las siguientes
series:

Primera emision: serie A por USD2,000,000.00, serie B por USD1.500,000.00, serne C por
USD1,500,000.00, serie D por USD1,500,000.00, scric E por USD2,000,000.00, serie F por
LUSD250,000.00, serie G por USD750,000.00, scric H por USDS00,000.00, serie [ por
USD500,000.00, serie J por USD750,000.00 y serie K por USD650,000.00, habiendo cancelado las
series A en fecha 26 de abril del 2014, serie B en fecha 27 de agosto del 2014, serie C en techa 8 de
marzo del 2015, serie D en fecha 21 de abril 2015, la scric E cn fecha 22 de agosto del 2015,
habiendo colocado la sene F en un 100%, la seric G cn un 100%, la seric H en un 100%, la serie T
cn 100%, la sede T en un 77% v la scric K cn un 35% al cierre del mes de marzo 2019,

Segunda emision: serie A por USD2,000,000.00, serie B por USD1,500,000.00, serie C por
USDIA00,000.00, la serie D por USD1,500,000.00, serie E por USD1,000,0600.00, 1a seric F por
LUSD1.500,000.00, serie G por USDS00,000.00, sere H por USDS00,000.00, scric 1 por
USD750,000.00, sere J por USDIO0D000.00, serde K por USD30000.00 senc L por
UsD750,000.00, la Senie M por USD750,000.00, serie N por USDS500,000.00, la sene O por
USD750,000.00, Ia serie P por USDS00,000.00, la seric Q por USDS500,000.00, la serie R por
USDS00,000.00, v la serie S por USDS500,000.00; habiendo redimido la seric A en fecha 28 de
seplicmbre 2015, la seric B en fecha 14 de marzo 2016, la serie C en fecha 14 de abril 2016, la seric
D en fecha 28 de Septiembre 2016, la seric L en fecha 8 de enero 2017, la serie T en fecha 9 de
marzo 20017, la serie G en fecha ¥ de Julio 2017, la serie H en fecha 26 de septiembre 2017, la serie
[ en fecha 28 de febrero 2018, la serie J en fecha 07 de junio 2018, la serie K en fecha 06 de agosto
2018, la serie L en fecha 24 de scptiembre 2018, la serie M en fecha 23 de octubre 2018, la sere N
cn fecha 27 de encro 2019, la serie O en fecha 28 de lebrero 2019; habiendo colocado la seric P en
un 100%, la serie Q enun 28% vy 1a serie R en un 25% al cierre del informe.

Prmera cmision bonos; serie A por USD750,000.00, serie B por USD750,000.00, serie C por
USDS00,000.00, serie D por USD600,000.00, sere E por USD1,000,000.00, v la serie F por
USD1,000,000.00; habiendo colocado la sere A en un 99%, la serie B en un 84%, la serie Cen un
99%, la scric D en un 100%, 1a serie E en un 3% al cierre del mforme.

Al mismo tiempo v para garantizar ¢l pago de la emision a los tenedores de Valores Comerciales
Negociables (VON) y Bonos, FC Medios de Pago trasladd una scrie de bienes a las entidades
Fideicomisos TAC International Inc. 8.A. y Central Fiduciaria, los cuales pueden ser identificados
en el balance como “Bienes en Fideicomiso™ (ver nota 9 de los estados financieros),

Dichos bienes fueron trasladados en dinero en efectivo v mediante cesion de cartera de FC Medios
de Pago, a TAC International Inc. 5.A. v en el caso de Ins bonos, de FC Medios de Pago a Central
Fiduciaria; desglosados asi:

Bienes en fdeicomise VON Bienes en fideicomiso Bonos

Totales Totales
Efectivo LIS 7571 Cfectivo UsD 18,668
Cartera endosads 4,244,415 Cartera codosada ! 2077182
Total TS 4251985  Total \ Usn 2595850 :

H’-.



Clambios cn la estructura operativa

No se reporta ningin cambio relevante.

A, Liguidez
FC Medios de Pago mantiene un control constante de sus activos y pasivos, y ajusta estas posiciones
cn funcion de los requisilos cambianies de liquidez.

Al 31 de marzo del 2019, la compaiiia registrd activos circulantes por USD18 millones, los cuales
representan el 79% del total de activos. El restante 21% esta representado por el mobiliario, equipo
de oficing, software propietario, cyuipo rodante y de computo, asi como ofres activos. 1.0s activos
corrientes estdn integrados por: Electivo, Inversiones temporales, Préstamos por cobrar e intereses
por cobrar.

El efectivo representa el 13% del total de los activos corrientes, mientras las cuentas por cobrar
represenlan ¢l 87%, incluyendo en ambos casos, los bienes fideicomitidos.

mar-18 j!.lrl—l.R sep-18 M mLEI
Aclivos corrientes 14,887,963 | 13,888,007 16,221,234| 17,993,248 18,072,505
Activos no cortientes 1,586,832 4,534,141 3,062,703 | 4,260,761 4,666,817
Activos cormrientes ) 9%y T5% O BD% 21% 799
|Activos no corrientes | 10% | 25% 0% | 1% | 21%

La cartera PYME otorgada a través de Medios de Pago ereeid un 16% al pasar de USDS.5 mullones
en diciembre 2018 4 TUSD6.4 millones al 31 de marzo 2019,

Los pasivos totales disminuyeron en un 5% respecto al total reportado al 31 de diciembre del 2018,
que en términos absolutos equivale a TISD919 miles, concentrando dicha disminucion en los
préstamos hancarios al pasar de USDS.6 millones a diciembre 2018 a USDE millones a marzo del
2019 y Obligaciones por emisién al pasar de USD6.2 millones a diciembre 2018 a USD6 millones
a marzo 2019, esto se debe a cancelaciones y abonos que se efectuaron en el trimestre.

Por su parte, los pasivos & corto plazo representan cl 72% del total del pasivo, sicado ¢l rubro mas
significativo los préstamos recibidos de entidades financieras y las captaciones en Bolsa, ambos
pasivos obtenidos para fondear el crecimiento de cartera y capital de lrabajo.

mar18 | junel8 sep-18 die-18 mar-19
Pasivos a corlo plazo 10,557,196 12467491| 12542770| 13,557,845| 10,879,182
Pasivos a largo plazo 2,059,189 1414978 2,992,909 3,836,050 4,595,010

* Ver detalle de los pasivos a corto v large plazo de marzo 2019 en Nota 13 a los Estades Financieros
Consolidados.

Ta tendencia de la razon cortiente se mucsira a continuacion. )
mar-18 Jun-18 sep-18 c-18 ‘ mar-19 |
|

Razon

, : . : : 1.0
Aciivo corriente [ pasivo corriente L3 0




B. Recursos de Capital
I.a empresa fue fundada en el afio 2008 con un capital pagado de USDS500,000. En ¢l afio 2010, se
hizo un nuevo aporte para Hevar el capital a TISD2,000,000.00

El 30 de septiembre del 2014 se registrd la capitalizacion de utilidades retenidas hasta un monto de
USDH27,852.00 antorizada en sesion extraordinaria de accionistas del 16 de julio del 2014,

La ctopresa licne 2,000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, debidamente pagadas v
en circulacion, por lo que el capital pagado cn acciones 4 esta fecha ssciende a USD2,627,852.

El patrimonio de la empresa aumentd de USD4. 9 millones a diciembre del 2018 a USD6.3 mulloncs
al cierre de marzo del 2019, para dar como resultado un aumenlo de USD 1.4 millones, cquivalenle
al 30%, debido principalmente a aportes pendicnles do capitalizar que sumsn a marzo 2019, un
manto de USD2 millones y utilidades retenidas por TISD3 14 miles.

C. Resultados de las Operaciones

mar-18 jun-1% sep-18 dic-18 mar-19
{3 mesey (6 mescs) O meses) | (12 meses) | (3 meses)
Préstantos po cobrr,neo 1237062 10,546,168 14,054.357| 14813870 15,587,319
Ingresos por intereses y comisiones 360,277 | 765,019 1,287,322 1,906,575 T40,084
[ngresos no financigros . 635,_931 1,286,517 1,996,428 2,720,893 TL 5-,545
Giastos generales 494978 | 1,041,879 1,633420) 2,276391| 574,460
Utilidad neta | oaes|  Dzao03|  amasos|  39615|  251897
KRITDA 474,767| 911,908 1,505,169 2,142958| 792,038 |

Del cuadro anterior, se puede ohservar que FC Medios de Pago ha manlenido un crecimiento
constante en sus activos v sus resultados.

La cartera de préstamos por cobrar crecid en USD773 miles respecto al saldo al 31 de diciembre del
2018, para un incremento del 5%, Jlos ingresos no financieros incrementaron al pasar de USD636
miles en marzo 2018 a USD716 miles en marzo 2019, principalmente por los ingresos del programa
GP'S y Procesamiento de medios de pago. En relacidn a la cartera PYME otorgada a través de Medios
de Pago, esta asciende a 1/S16.4 millones, los ingresos por comisiones e intereses devengado a la
fecha del informe totalizan USDS07 miles que en (émmino porcentual representa un rendimiento
promedio del 33% para el periodo.

Por su parte, los pasivos combinados de Préstamos por Pagar y Obligaciones por Emisién de VCN
y Bonos se disminuyeron en USD76Y miles al pasar de USD14.8 millones en diciembre 2018 a
LISD14 millones & marzo 2019, debido a cancelacion de series y abonos a préstamnos. Sin embargo,
¢l gasto financiero aumentd debido a la consecucion de nuevos financiamicntos obtenidos, como lo
fueron COLAC y Bl BANK con USD500 miles v USD750 miles respectivamente, eslo para
fomentar el aumento de las operaciones PYME a traves de Medios de Pago; y a las comisiones ¢
intereses de los nuevos desembaolsos durante ¢l periodo.

En relacion a la provisidn por préstamos incobrables, el gasto fue de USD67 miles, un 86% mis a
lo registrado en marzo 2018, como parte de la politica de créditos y crecimicnto de cartera.



Los gastos generales tuvieron un aumento al pasar de USD495 miles en marzn del 2018 a USD574
miles en marzo del 2019, esto es debido a un incremento de gastos de soporte técnico por las
operaciones de flota y GPS.

Es importante destacar que FC Medios de Pago es una entidad FINTECH, por lo que ofrece servicios
financieros con un alto valor agregado de soluciones tecnoldgicas, los ingresos de la empresa
engloban los ingresos financieros y no financieros, los cuales a marzo del 2018 fueron de USD1.0
millones mientras que en marzo del 2019 se obtuvo USD1.45 millones, un incremento del 45%.

Como resultado de estas operaciones, la compafiia obtuvo una utilidad antes de impuestos de
TISD348 miles.

D. Aualisis de perspectivas

FC Medios de Pago, olrecen servicios financieros con un alto componenie teenologico. Esta
diferenciacion se mantendrd ¢n el futuro v el beneficio en cuanto a los ingresos no financieros
justifica esta estrategia. La compaiiia se mantiene en constante innovacion de sus servicios y firma
constantes alianzas con entidades de tecnologia que ofrecen servicios de pago conforme los avances
tecnolagicos.

IL.
ESTADOS FINANCIEROS
(Adjuntos).

TIT.
ESTADOS FINANCIEROS DEL GABRANTE
(Se adjunta cerlificacion fiduciaria en su lugar).

Y.
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
(Adjuntos).
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FINANCIA CREDIT, S.A.
(FC MEDIOS DE PAGO)
{FANAMA, REFLIELICA DE PANAMA)
ESTADOS FINANCIEROS
(INTERINOS)

AL 3] DE MARZO 2019



FINANCIA CREDIT, §.A. (FC MEDIOS DE PAGO)
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

Contenido

Péginas

Inlorme de la administracidn

Estado de situacion financiera

Fstada de situacion financiera por subsidiarias
Fstado de resultados

Estado de resultado por subsidiarias

Hstado de cambios en el patrimonio

Hstado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

e R T R B




FINANCIA CREDIT §.A. (FC MEDIOS DE PAGO)
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

Informe de la administracion

FINANCIA CREDIT 8. A, (FC MEDIOS DE PAGO)
Y FILIALES,
Accionistas v Junta Directiva

Los balances de situacién que s¢ acompafian al 31 de marzo del 2019 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en ¢l patrimonio de los accionistas v de flujos de efectivo, han sido
preparados de los registros contables de 1a compafiia sin auditar y consecucntemente podrian estar
sujetos a ajustes y/o reclasificaciones.

Para facilitar la lectura ¥ comparacion de los resultados, las cifras al 31 de marzo del 2019 del
balance de situacion se comparan con las cifras auditadas al 31 de diciembre del 2018. En relacion
a las cifras del estado de resultados v el estado de flujo de efectivo, correspondicntes ambos a los
resultados por los tres meses que van del 1° de enero al 31 de marzo del 2019, se comparan con los
resultados interinos del mismo periodo del afio anterior, es decir del 1° de enero al 31 de marzo del
2018.

Toda la informacién incluida en estos estados financieros interinos es la representacion de la
administracion de FC Medios de Pago.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos

los B,S[Je.lctns, la sitiacién linanciera de FC Medios de Pago, al 31 de marzo del 2019, y los resultados

de mperacion, los cambios en ¢l patrimonio de los acclonistas v los flujos de efectivo para los
M\ periodp ,Iiﬁdiﬂ?’dﬂi_,_ﬂ_ﬁ,cﬂnfeﬂnidad con las Nommas Intermacionales de Informacién Financiera.
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Yara Sapdaval Cano
Contadora Regional

Panama, Republica de Panama.
6 de mayo del 2019,



FINANCIA CREDIT, 8.A (FC MEDIOS DE PAGO)

AL 31 DEMARZO DEI. 2019 Y AL 31 DE DICIEMBRE 2018

(En USIT)
2019 2018
ACTIVOS
Electivo 2,271,681 2,830,105
Inversinnes 5,000 5,000
Préstamos por cobrar, nelo 15,587,319 14 813,870
Intereses acumulados por cobrar 208,505 344 272
Antivipns v gastos pagados por adelaniado 554,671 506,591
Software propietario, mobiliario, equipo de computa v rodante, neto 3,043,179 3,176,040
Difros activos 1,068,967 48131
TOTAL DE ACTIVOS 22,736,322 22,254,009
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOE:
Préstamo por pagar 8,030,028 £,596,039
Obligaeiones por emision de VN v Bonos 6,027,000 6,236,000
Otras cucnlas por pagar 2,002,105 2 186,827
Prostaciones y retenciones de planilla por pagar 264,201 240,330
Imnpuesto sobre la renta por pagar 144 859 1347189
TOTAL DE PASIVOS 16,474,193 17,393,915
PATRIMONIC:
Capital pagado on avciones 2,627,852 2,627 852
Aportes pendicntes do capilalizar 2,012,300 &62.500
Utilidades retenidas 1,445,485 1,115,880
Utilidades del peripdo 251,897 329615
Ajusta por traduccidn -72,614 713,733
TOTAL DE PATRIMONIC 6,263,129 4,860,094
TOTAL DE PASIVOS ¥ PATRIMONIO 22,738,322 22,254,009

e

Contador Regional

El estado de situacion financiers debe ser leido en conjunto con lﬂ‘TT u::r[hs que mf@_a;t,d;uu.ml de los estados

finaneioros. | - i
L o )
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FINANCTA CREINT, S.A. (FC MEDIOS DE PAGO)

ESTADD DE RESULTALIDS CONIOLIDATIO

DEL | DE ENERO AL 31 DE MARZO DE CADA ANO

{En USD)

INGRESOE FINANCIEROS

Interescs v comisiones ganadas

INGRESOE NO FINANCIEROS

Membresias
Adguirenciay
GPs
Procesamisntos
Oiros ingresos

GASTOS FINANCIEROS ¥ COSTOS.
Tnteressy y comisiones pot Guanciamisnte
Costo de soporte de flota
Costo de procesamicntos v emision de tedetas de crédilos
Costo de soporte de GPS

INORESO METO POR INTERESES (COMISTONES ¥ COSTOS

ANTES DE FROVISION PARA INCOBRARBLES
Provision para posibles préstamas incobrables
IMGRESQ NETO POR TNTERESES Y COMISIONES
DESPLIES DE PROVISION PARA INCOBRABLES

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS:
Gemerabes y adminisimiivos
[leprecisuion y amorliacidn
TOTAL DE GASTOS

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA

T'rovisitn Impuesto sobre o renle

UTILIDAD WETA

Contatior Bdgrional

B
El estade de resultedos debe ser leldo enjconjunta en
rie inlegral de los cstados financi
que formun parte integr os finam

346284
128,474
117,048
1332
47 408

320,135
8,590
50,804
28,740

251,897

TAD,D84

715,347

408,367

047,264

-07,258

574,460
119,754

694214

245,792

-33,895

341,735
146,927
68,519
55,543
23,207

274,218
3483
14911
17,069

=

368277

635,93

309,080

695,527

36124

£59.402

494 974
45,604

540,642

118,761

-24,133

04,628
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FINANCIA CREDIT, 8.A. (FC MEDIOS DE PAGQ)

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOE EN EL PATRIMONIO

Al 31 de Marzn 201%

{En USD)
Aporte CConversion
Apcinnes nciciomnal Utilidades de moncds
COMMUES de capital retenidas gxtranjera  Tutal
Saldo al 31 de dicigmbre 2017 2027 852 1,115,881 17,196 3,760,928
Utilicades (pérdidas] ntegrales
LUtilidad nota 320615 EFLNY
Aporle de capital B62,50H) 262,500
Ajuste por conversidn de moneda extranjors 92549 92,949
Saldo al 31 de diciembre 2018 2_,62?.352 362,515 [ 445,495 =13, 753 4.&&1},“93—
Utilidades (pérdidas) integrales
[iolicdut neta 251,807 251,897
Aporte de capital
Aportes pendientes de eapitalizar 1,150,000 I 150,000
Ajuste por cimversitn de moneda extranjora 1,139 3,139
Saldo al 31 de marzn 2019 E.EETEQ 2,002 500 : [,697 392 -Tral4 6,265129

Conrgrdor Rigional Vicep

Elestado de carrhios en el patrimonio debe ser [oido en conjunta con
quee farmun parte integral de los estados financieros



FINANCIA CREDIT, 5.A. (I'C MEDIOS DE PAGO)
ESTADO COMNSOLIDADO E FLUJOS DE EFECTIVO

DEL | DE ENERO Al 31 DE MARZO DE CADA ANO

2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DL LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Uhilidad neta 251,897 04 628
Conciliacion de la utilidad neta v el efectivo neto
de las aclividades de operacion:
Depreciacion y amorlizacion 119,754 45,664
Provisiom yeumulads para posibles préstamos incobrables 67,258 3n,124
Préstamos por cobrar, noto -R40_ 7086 -§93.4149
Anlivipos v gastos pagados por adclantado -48, 080 222017
Oiros activos 490,837 -137,650
{}ras cuentas por pagar -184,722 47,730
Intereses acumualados por cobrar 135,767 -27,054
Prestaciones y relenciones de planilla por pagar 23,870 25,466
lmpniesco sobre la renta por pagar 10,139 -4,603
Fliajos de efectivo por las actividades de operacidn 053,639 -1,036,050
FLUIOE DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIIIATIES
DE INVERSION:
Adyuisicidn de software propictario, mobiliario, equipn de computo 2,797
Mctivos fijos consolidados netos depreciacion 10,310 -120,741
Aporte adicional de capital 1, T5(LUNY
Flujos de efectivo por fas actividades de inversion 1,163,107 -120,741
FLLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
TE FINANCIAMIENTO:
Ajuste por traduceidn 3,139 2,855
Financiamiento recibido -560,010 1,162 246
Obligpciones por emision de VON 209,000 T28,000
Flujos de efectiva por las actividades de financiamiento 765,871 1,894,101
EFECTIV( NETO -558424 737,310
EFECTIV() AL INICIO DEL PERIODO - 2,830,105 2,563,714
LIFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 2,171,682 3,301,023

Contado Ruﬁfml

El estudo de Aujos de efectivo debe ser leidogn cggﬁ :
que forman parte integral de los estados financizra



FINANCIA CREDIT. 5.A. (FC MEDIOS DE PAGO)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE MARZO DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Financia Credit S.A. (FC Medios de Pago) es una sociedad andnima constituada bajo las leyes
de la Replblica de Panama el 11 de julio de 2008, inserita en Ficha 624944, Documenlo

1384907,

A continuacidn, se describen sus compaiiias filiales que en conjunto forman el grupo de
empresas Financia Credit 5.AL (FC Medios de Pago):

Medios de Pago FC Costa Rica 5 A, — conslifuida en marzo del 2011

Versatile Technology de Costa Rica S.A. — constituida cn mayo del 2006
Versatile Technology de Guatemala 5. A. — constituida en ¢l afio 2007

Versatile Technology de El SBalvador 8.A. de C. V. — constituida en agosto de 2007
Versalile Technology de Honduras S.A. - constituida en diciembre del 2010
Versatee Processing Corp — constituida en junio del 2011 en la ciudad de Panama

Con fecha 31 de octubre del 2014 la compafiia Financia Credil, adquirid de la compafiia
Versatile Technology Inc., las operacionss de Versatile Technology de Guatemala S.A.,
Versatile Technology de El Salvador S.A. de  C.V., Versatile Technology de Honduras 5.A.,
y Versatile T'echnology de Costa Rica S.A. A junio del 2018, Financia Credit adquiere de la
compaiila Versatile Technology INC, ¢l 100% de participacion en la sociedad Versatec
Processing Corp., cuyos balances y resullados operalivos comienzan a consolidarse en Financia
Credil 5.A., a parlir de esa focha de conlormidad con las nonnas intemacionales de informacion
financiera.

La principal actividad del grupo es gestionar, otorgar préstamos, facilitar a los clientes tarjetas
de créditos como medios de pugo, financiamientos v otras actividades relacionadas, siendo uno
de los objelivos de financiar lodas las actividades dentro de una cadena de distribucidén en
alianza con el distribuidor v operador de la cadena.

Medianle resolucion No. 068 del 1 de septicmbre de 2008 cmitida por el Ministerio de Comercio
e Industria, se avlordza & FC Mcedios de Pagoe para operar como cmpresa financiera cn la
Repablica de Panamé, y la misma cuenta con ¢l codigo de identificacion No.243.

Su oficina principal estd ubicada ¢n Via Espafia y Calle Blvira Méndez Edificio Vallarino Piso
11 contiguo a Tower Bank y Marriott Panama, Republica Panamd,

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el dia 28 de abril del 2019,




FC Medios de Pago cuenta con la afiliacion al Programa de Financiamiento de Micro y Pequenia
Empresas (PROTIPYME), segin convenio No, 005-0% con la Autoridad de la Micro Pequetia
y Mecdiana Tmpresa (AMPYME) de la Republica de Panamé. Este contrato le permite obtener
garantias de créditos de su cartera otorgados a la microempresa y a la pequeiia empresa, hasta
de un 80% del monto del crédito otorgado, entre otras ventajas.

FC Medins de Pago también esta afiliada a REDPAMIF, la red de microlinanzas Panameiia que
a suvez pertenece a REDCAMIF, la Red Centroamericana de Microfinanzas, que es una entidad
privada no lucrativa, integrada por Asociacioncs ¢ inslifuciones que ofrecen servicios
financieros que atienden v resuelven las necesidades de los empresarios de los sectores de
micro, pequeiia y mediana cmpresa. REDPAMIF estd dedicada a promover ¢l desarrollo de las
instiluciones asociadas,

Emisor:

FC: Medios de Pago es emisor autorizado de Valores Comerciales Nepgociables rotativos en la
Bolsa de Valores de Panama, hasta por un monto de USDS millones y USD10 millones,
conforme resoluciones Mo, 8MV-137-13 del 17 de abnl del 2013 y SMVY-465-14 del 26 de
septiembre del 2014 respectivamente, ambas de la Superintendencia de Mercado de Valores de
Panamd, Con fecha 20 de diciembre 2017 mediante resolucion SMV692-17 se autorizd el
Programa Rotativo de Bonos Corporativo con valor nominal de USDI15 millones con fecha
inicial de oferta el 15 de enero del 2018,

FC Medios de Pago es miembro activo de la Cdmara de Emisores de Valores de Panama,
Asociacion sin fines de lucro, constituida desde principios del afio 2005 con el proposito de
agremiar a todo emisor nacional o extranjero participante del Mercado de Valores a través de
ernisiones piblicas de valores registradas en la Repliblica de Panama.

L4 vmpresa también es miembro de la Comara Americana de Comercio € Industrias de Panama,
asociacion sin Anes de lucro constituida en octubre del afio 1979, que promueve la libre empresa
medianie foros v seminarios de lemas de imporlancia nacional. La membresia otorgada a la
empresa es catalogada como “Categoria A™,

2. ASPECTOS REGULATORIOS

En la Republica de Panama, las financieras estdn reguladas por la Ley No. 42 de 23 de julio de
2001. Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: Autorizacion de
ermpresa inanciera, Capital social minimo (capital pagado no sera menor de B/, 500,000.00 en
un plazo no mayor de siete (7) afios a partir de la vigencia de dicha ley), métodos de calculo de
intereses y fiscalizaciones.

Adicionalmente, FC Medios de Pago en su cardcter de emisor, estd sujeto a la supervisidn de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica de Panamd que rcglrﬂa el mercado de

valores en la Repiiblica de Panama, |
\ ;'\"1,. \
\

I'l
L
\
I\
I'.



A partir del 27 de abril 2015 porla Ley 23 de 2016, las financieras son nusvos sujetos reguladas
por la Superintendencia de Bancos de Panamd en materia de prevencion de blunqueo de
capitales, financiamiento del terrorismo v financiamiento de la proliferacion de armas de
destruceion masivas.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

fa) Declaracion de cumplimiento

Los cstados financicros de la Tinanciera han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de¢ Informacion Financiera (NIIF), promulgadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contahilidad (IASDB).

fh) Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo o costo amortizado. La
Financiera utiliza el método de fecha de liquidacion para el registro de sus instrumentos
financieros.

fc) Liso de estimaciones

La administracion, en la preparacion de los estados financieros de conlormidad con las NIIT,
ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos crilicos, y ha ¢jercido su criterio en
¢l proceso de aplicacion de las politicas conlables de la Financiera, las cuales afectan las
cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos contingentes a
ia fecha de los estados financieros y las cilras reportadas en el estado de resultados durante
el afio. Las estimaciones y supuestos relacionados, estan basados en experiencias histdricas
y otros factores, las cuales bajo las circunstancias se consideran razonables, lo que da como
resultado la base sobre la cual se establece el vulor en libros con que se registran algunos
activos v pasivos que no pueden ser delerminados de otra forma. Los resultados realcs
pueden diferir de estas estimaciones.

(d) Licencias, maobiliario, equipo de cdimputo y rodante

El mobiliario ¥ equipo son registrados al coslo, y s¢ presentan netos de la depreciacién y
amortizacion acumuladas. Los gastos de depreciacién son cargados a las operaciones
corrientes, utilizando ¢l método de linea recta, sobre lus vidas Utiles cstimadas de los activos
(e & resumen como sigue:

Activos Afios de vida dtil
Mobiliarios de oficina 6 afing
Lquipeo de computo 3 afios
Licencias de cdmputo 5 afios
Equipo rodante 5 afios

fe) Moneda funcional
Los estados financieros han sido presentados en la unidad monetaria de los Estados Unidos
de América (LJSD). La Repiblica de Panama no emite papel moneda propio y, en su lugar,
¢l dolar (USD) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal.

10 l \\?




() Ingresos y pastos por intereses

Los ingresos y pastos por intereses son reconocidos generalmente en el eslado de resullados
para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método de

interés efeclivo,

(g) Ingresos por comision

Generalmente, las comisiones sobre préstamos son diferidas y amortizadas a ingresos usando
¢l método de tasa de interés efectivo durante la vida del préstamo. Las comisiones de
préstamo estan incluidas como ingreso por comision en el estado de resultados.

(Tt} Préstamos ¢ intereses

Los préstamos concedidos sc presentan a su valor principal pendiente de cobro. Los intereses
sobre los préstamos se acreditan a ingresos bajo el método de acomulacion con base al valor
principal pendicnte de cobro v lus tasas de interds pacladas.

(i) Reserva parva postbles préstamos incobrables

La Financiera cuenta con una reserva para posibles préstamos incobrables y utilizard el
método de reserva para proveer sobre perdida en los préstamos. Tl monto de pérdida en
préstamos delerminado durante el periodo, se reconoce como gasto de provision cn los
resultados de las operaciones y sc acredila a una cuenta de reserva para posibles préstamos
incobrables. I.a rescrva debicra ser presentada deducida de los préstamos por cobrar en el
estado de situacion financiera.

{f) Deteriore de activos

Los valores cn libros de los activos de la Financiera son revisados a la fecha del estado de
situacion para determinar si existe un deterioro en su valor. 51 dicho deterioro existe, el valor
recuperable del activo cs cstimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la
diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacion, La pérdida
por deterioro se reconoce en ¢l estado de resultados.

(k) Valor ragonable de los instrinnentos financieros

Las MNormas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) exigen que las entidades
divulguen informacidn relativa al valor razonable estimado de sus instrumentos financieros
independientemente de que dichos valores se reconozean o no en ¢l estado de situacidn.

A continuacion, se detallan los métodos y las hipotesis empleadas por la administracion para
calcular ¢l valor razonable de los instrumentos financieros de la Financiera:

Efeetive: Tl valor razonable del efectivo es considerado al valor en libros debido 2 su pronta
realizacion,

13 \]
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Préstamas por cobrar: La Financiera olorga financiamicnto para diferentes actividades tales
como: comerciales y personales. No existe un mercado secundario comparahle para este tipo
de préstamos. Para los préstamos por cobrar, la administracién opina que, ante |a falta de un
mercado secundario establecido, el valor razonable es calculado basado en los flujos de
efectivos descontados esperados de principal ¢ intereses. Los flujos de efectivo esperados
son estimados considerando el riesgo de erédito y cualquier indicio de deterioro.

(1) Riesgo de lquide; v financiamiento

Consiste en ¢l riesgo de que la Financiera no pueda cumplir con todas sus obligaciones por
causa de, entre otros, la reduccidn en el valor de lus inversiones, la cxccsiva concentracion
de pasivos en una fuente en particular, el descalee entre activos y pasivos, 1a falta de liguidez
de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo, con pasivos a corto plazo.

Administracion del riespo de Hyuidez

L.as politicas de administracién de riesgo establecen limites de liquidez que determinan la
porcion de los activos de la Financiera que deben ser mantenidos como instrumentos de alta
liquidez; limites de composicién de financiamiento; limites de apalancamiento y limites de
plazo.

{m) Riespo de mercado

Es ¢l ricsgo de que el valor de un aclivo financiero se deduzea por causa de cambios cn la
lasa de interés, en la tasa de cambios de divisa, por movimiento en los precios de lus acciones
o por el impacto de otras variables financieras que estan fuera del control de la Financiera.

Administracion del riespo de mercadn

Las politicas de administraciéon de riesgo disponen cumplimientos de limiles por
instrumentos financieros; respeclo 4 los montos maximos declarados comeo pérdida, en donde
st cstablece bajo aprabacion de la junta directiva, el cierre de las posiciones que causaron
dicha pérdida, ademas del requerimiento que todos los activos y pasivos esién denominados
en ddlares de los Estados Unidos de América o en balboas.

(n) Concentrucidn de ricspo de crédito

[.as concentracioncs del riesgo de crédito se originan cuando los cambios en [aclores
econdmicos, industriales o geograficos afectan similarmente a un grupe de conlraparles cuyo
monto agregado de exposicion de crédito cs significativo en relacidn con la exposicion de
crédilo total de la Financiera. A través de la operacion se han ampliado las actividades de
erédilo, diversificando en productos de consumao y comerciales. La cartera de préstamos esta
bien diversificada por scelor econémico v por exposiciones individuales y comerciales.

4. EFECTIVO E INVERSIONES
Fl efectiva estd conformade por el disponible en las cuentas de FC Medios de Pago y ¢l
ctectivo en fideicomiso trasladado a la entidad TAC International Inc. y Central Fiduciaria,
S.A, para garantia del pago de la emision (ver nota 9), de acuerdo al signiente detalle; \!e
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Banco G&T Contineatal (TAM)
Canal Bank (PAN)

BAC Panama (PAN)

BCT Bank (PAN)

Saint Georges Bank (PAN)
Banco CAPITAL BANK

Bl Bank (PAN)

BAC San José (CR)

Banco Nacional de CR (CR)
Banco Davivienda de CR (CR)
Banco G&T Continental ((GLTA)
BAC Guatemala [GLTA)

Banco Agromercanti] ((LA)
Banco de los Trabajadores (GUA)
Banco Industrial (GUA)

Ranco de Desarrollo Rural (GUA)
Banco Vivibanco (GUA)

Banco Promerics (GUA)

BAC Ionduras (IION)

Banco FICOHSA (HON)
Banco Promerica (HON)

BAC El Salvador (ELS)

Banco G&T Continental (ELS)
Banco Davivienda (ELS)
Banco Promerica (E1S)
Efectivo en Caja

Efvetive en fideicomiso
BAC (PAN) - TAC
Canal Bank (PAN) - TAC

Canal Banlk (PAN) - Cenlral Fiduciara, S.A

LIS

Ush

2019 2018

4,818

767,913
267,436 309,744
5,500 5,500
6,576 4,514
26,177 299,173
7,210 1,303
38,565 66,606
125,940 135,325
5,002 5,002
20,650 82,177
241,913 488,088
20,892 9,394
713 4,414
151,028 14,280
42,879 58,319
289 4,064
13,277 8,506
354,961 337,360
94 767 230,400
15,192 31,756
-33,490 64,203
43 48
75,730 29,576
30,172.39 14,845
7.796 9,493
2,245,443 USD 2,218,997
4,016 4,016
3,555 517,111
18,668 89,981
26238 : (611,108
2,271,681 USD 2,830,106

La compafifa mantiene una inversidn en el Fondo de Tnversion Abicrto a corto plazo por medio del
SGB (Servicios Generales Bursatiles S.A de C.V), compaiiia ubicada en El Salvador.

Inversion
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5. SALDOS ¥ TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La compaifiia realiza operaciones y manticne saldos con partes relacionadas de acuerdo al

siguicnte detalle;
Activos

Préstamns por cobrar

Fingnee Development Tlolding, 8.A
Versatile Technology INC

Resultados

Ingresos por intereses
Finance Development Holding, S.A
Versalile Techuology INC

6. PRESTAMOS POR COBRAR, NETO.

usD

LisDb

UsD

UsD

1,458,834
2,362,924

3,821,758

38,294
(3,203

101,497

usn

UsnD

UsD

usD

018

[ 458,834
2,183,582

3.6d4d 416

153,178
237,101

390,278

La cartera de préstamos por cobrar incluye la cartera endosada cn garantia (bienes en fideicomiso)
a favor de la entidad TAC International Ine, 8.A. v Central Fiduciaria, para garantia del pago de

la emision (ver nota 9), de acuerdo al siguiente detalle:

CARTERA NO ENDOSADA
Seotor mfemoe
Comerciales
Personales

Sector exlranjere
Comerciales
Persondles

Total carlera de préstamos
{-) Provisidn para préstamos incobrables

CARTERA FNDOSADA
Bector interna
Comerciales

Personales

Scolor exlmnjern
Comerciales
Personales

Tolal carters de préstamos
{-] Provisitn para préstamos incobrables

ush

Usn

UsD

14

2019

6,344,062

Ush

&.544,062

2,053 016

8,597,077
231,356
8,365,722

UsD

613,846

LIS

613,846

6,607,751

6,607,751
T.221,597

7221507 USD

2018

6,953,834
38,6549

7,022,533

2475454
96,440

2,572,339

9,594,872
-170237
9,424 634

507,298

220479

727,778

4,661,458

4,661,458

5,380,736

5.389,236 %{




CARTERA TOTAL
Sector interno
Comerciales
Perzonales

Sevlor extranjero
Comerciales
Personales

Tatal cartera de préstamos
(-} Prowvisidn para préstamos incobrables

Fl movimiento de la provision scumulada para préstamos incobrables es el sipuiente:

Saldo a inicio del afio

Provision cargada a gastos
Crédilos castipados

Traslado de provisiém

Ajuste por diferencial cambiano

La cartera de préstamos clasificada segiin su antigiiedad:

Cartera no endosada
Comienles
30- 60 dias
61- 90 dias
+ 9f) diag

Cartera endosada para varantizar emisién
Corricntes
30 60 dias

Cartera consolidada
Corrientes
30- 60 dias
61-90 digs
+ 90 dias

15

s TAIE7.008  LUSD 747132
279178
7,157,008 7,750,311
8.660,766 7,136,916
— __VEA00
4,660,760 1,233,797
15,818,674 14,984,107
23135 -170,237
LIS 15,587,319 LsD 14,813,870
2019 2018
USD 170,237  USD 241,181
67,258 201,236
-5.495 -251,365
B.685
-645 -11,130
231,356 170,237
2019 018
UsD 8,301,840  USD 9,138,445
30,525 189,305
145,906 267,122
118,806 0
Usp 8,597,077  USD 9,594,872
LUsD 6,971,950  USD 5,308,406
249,647 80,829
USD 7,221,597 USD 5,389,236
USD 15,273,791  USD 14,446,851
280,171 270,134
145,906 267,122
__118,806
USD 15,818,674 14,984,107




La cartera de préstumos clasilicada por pais sc desglosa asi:

Cartera no endosada 2019 2018
Panama UsD 6,066,679 5,960,189
Cuatemala 1,944,729 2,981,089
Costa Rica 375,880 469 815
El Salvador 193,443 160,462
Honduras 15,807 23,316

UsD 8,597,077 Lsn 9,594,872

Cartern endosada para parantizar emisidn

Panami UsD 1,091,229 LIsD 727,778
Guatemala 1,259,081 351,374
Costa Rica 3,222 9n7 2,529 663
El Salvador 447,139 524 306
Honduras 1,201,181 1,236,114

usD 7,221,597 LS 5,389.236

Clarlers consolidada

Panamé UsD 7,157,908 UsD 6,687,967
Createmala 3,203,810 3,332,463
Costa Rica 3,998,847 2,990 479
Ll Salvador 641,122 684,768
Honduras 1,216,988 1,279,430

USD 15818674  USD 14,984,107
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8. PRESTAMOS POR PAGAR

Sninl George Bank 5.4

Linea de crédito comercial por USDH 500,000, tasa de interds 8% se revisa
tritmestralments, comisiones 0.25%; plazo revisiones anvales (Desembolso
a 120 dias), msa de morosidad 8% o hasta la méxima confemplada por la
guperintendencia de Bancos y por la Ley en la Bepdblica de Pumama forma
de pagos: intereses mensual y principal al vencimiento emision 30 de
noviemnbre al 3 de marzo 2019,

SBainl George Bank 5.A

Linea de crédito comercial por (ST, 500,000, tasa de intercs 8% se revisa
trimesiralments, comisiones 0.23%, plazo revisiones anuales {Desembolso
a 120 (ias), tasu de morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la
superintendencia de Hancos v por la Loy en la Repiblica de Panama forma
de pagos: intereses menspal ¥ principal al vencimiento emisidn 20 de
Septiembre 2018 al 18 de Enero 2019,

Haint George Bank 8.A

Linen de crédito comercial por USDI1 500,000, tasa de interés 8% se revisa
frimestralmente, comisiones 0.25%, plezo revisiones anuales (Desembolso
a 120 dias), tasa de morosidad 8% o hasia la méxima contemplada por la
superintendencia de Bancos v por In Ley en la Bepiblica de Panama forma
de pagos: intereses mensual y principal al vencimientn emisidn 26 de
Septiembre 2018 al 24 de Enero 2019,

Snint George Bank S.A

| inea de crédito comercial por TS, 300,000, tasa de interés 8% se revisa
trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales {Desembolso
a 120 dias), tasa de morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por Ia
superintendencia de Bancos v por la Loy co la Replblica de Panamad forma
de pagos: intereses mensual y principal al vencimiento emisitn (8 de enero
al 08 de mayo 2019.

Saint George Bank 8.A

Linga de crédito comercial por USD 1,500,000, tasa de interés 8% se revisa
irimestralments, comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales (Descmbolso
a 120 dias), tasa de morosidad 8% o hasta la méxima contemplads por la
superintendencia de Bancos ¥ por la Tey en la Repiblica de Panama furma
de pagos: intereses mensual y principal al vencimiento emision 22 de onero
al 22 de mayo 2019,

Saint George Bank S.A

Linea de erédito comercial por USD1,500,000, tasa de interés 8% se revisa
Irimestralments, comisiones 0.25%, plaze revisiones anuales (Desernbolso
a 120 dias), tasa de morosidad 8% o hasta la méxima contemplada por fa
superintendencia de Bancos y por la Ley en la Repiblica de Panaind forma
de pagos: inlereses mensual v principal al vencimiento emision 22 de marzo
al 22 de julio 2019,

Pasa a Ia pagina siguienle ...
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... Viene de la pagina anterior
BCT Bank
Contrato de pristamo revolvents por USDB00,000, tasa interés 8% anual,
plazo de 240 dias pago de inlerds mensual ¥ principal al veocimiento,
Benisidn mayoe 2018 vence enero 2019, (renovacion mensual) segin carla
del 02 de Septiembre 2016 de la Superiniendencia de Banco

Bance de América Central (BAC) Guatemaln

Linea do crédilo por USDHL 500,000, desembalso por GTOQR,700,000, tasa
de interés 6.75% USD y 7.25% Ot anual plazo do 12 meses. Pago de
intereses mensuales y capital. Emisidn Marzo 2018 vence Abril 2019,

Banco de América Ceniral (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USDH, 500,000, desembolsa por USDS00,000, rasa de
interds 6.75% USD y 7.25% . anual plaza de 12 meses, Pago de intereses
mensuales ¥ capilul. Emisidn Junio 2018 vence Junico 2019,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USDHL, 500,000, desembolsa por USDG00,000, tasa de
interds £.75% USD v 7.25% O, anual plazo de 12 meses. Pago de inlereses
menzsuales v capilal, Frisin Julio 2018 vence Julio 2019,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Tinea de erédito por USD1,500,000, descmbolso por GTOL,000,000, tasa
de interés 6.75% USD v 7.25% QU unual plazo de 12 meses. Fago de
intereses mensuales y capital. Emisitn agoslo 2018 yence agosto 2019,

Banco de América Central (BAC) Guatemals

Linea de crédito por 1S121,500,000, desembeolso por GTO,000,000, 1asa
de interés 6.73% USD v 7.25% Qt amual plazo de 12 meses. Pago de
intereses mensuales v capital, Emisitn aposto 2008 vence agoste 2019,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD1,500,000, desembolso por USD250,000, tasa de
interés 6.73% USD y 7.25% Ot anual plazo de 12 meses. Pago de intereses
mensuales v capital. Emisidn septiembre 2018 vence septicmbre 2019,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Lineu de crédito por USEX1,500,000, desembolso por GTO2,000,000, tasa
de interds 6.75% USD v 7.25% Qt. amual plazo de 12 meses. Pago de
inlereses mensuales y capital. Emisién octmubre 2018 vence octubre 2013,

Baneo de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USI, 500,000, desembolse por GTQ1,270,000, lasa
de mlerds 6.73% WS y 7.25% Ot anwal plazo de 12 meses. Pago de
mbereses mensuales y capital. Emisidn octubre 2018 vence octubre 20109,

Banco de América Central (BAC) Gualemala

Linea de crédito por T7SD 1,500,000, desembolsa por USD1S5,000, tasa de
interds (3.75% TS0 v 7.25% Q. anual plazo de 12 meses, Pago de inlereses
mensnales v capital. Emision noviembre 2018 vence noviembrs 2015,

Pasa 4 la pdgina sipuisnte,.,
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... Wiene de la pagina anterior

Banco de América Central {BAC) Guatemala

Linea de grédilo por USD1,300,000, desembolso por USD35,000, tasa de
intercs 6.75% USII v 7,25% Q. amsal plazo de 06 meses. Pago do inlereses
mensuales v capital, Emisidn diciembre 2018 vence junio 2019,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD 1,500,000, desembolso por (ISI140,000, tasa de
inlerds 6,75% IS0 v 7.25% Ot anval plazo de 12 messs. Pago de intereses
menswales ¥ capital, Emisién encro 2019 vence energ 2020,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Lineg de crédito por USDL 500,000, desembolso por USTI360,000, tasa de
interés 6.753% USD y 7.25% Ot. anual plazo de 12 meses. Pago de intereses
mensuples y capital, Emision lebrere 2014 vence febrero 2020,

Baneo Gé& T Guatem:ala

Préstumo por GTO4,000,000, tasa de interés 7.5% anual plazo 60 meses,
pagos de intereses v capilal mensugles. Hmisidn Mayo 2018 vence Mayo
2023,

Banen Agro mercantil Guatemala

Lincy de erédito  revolvente  por  GTO4,000,000, deseinbolso
GTOLL500,000, 1asa de interds 750 %, anual plazo 1 afio. Pago de intereses
variable nominal mensuales v capitsl al vencimiento. Lmision  octubre
2018 vence octubre 2015,

Banen Agro mercantil Guatemala

Linea de ecrédite  rovolvente por  GTOQ4000000, desembolso
GIT01,300,000, tasa de interds 7.50 % anual plazo | afio. Pago de inlereses
variable nominal mensuales y capitel al veneimicnlo, Emisidn  octubire
2018 venee octubre 2019,

Banco Agro mercantil Guatemala

Linca de  orsdite  revolvente  por  GTO4,000000,  desembolso
GT1.200,000, tasa de interds 7.50 % unual plazo 1 afio, Pago de intereses
variable nominal mensuales v capital &l veneimienty, Fmisidn  octubre
2018 venve octubre 2015,

Banco Agro mercaniil Guatemala

Linga de erédito  revolvente por  G1O4,000000,  descmbolso
GT,500,000, tasa de interés 7.50 % anual plazo 1 afio, Pago de intereses
vanable nominal mensuales v capital al vencimiento. Emisidn cnero 2019
vende junio 2019,

Baneo Agro mercauntil Guatemala

Linea de crédito  rovolvente  por  GTO4,000,000,  desembolso
T, 300,000, tasa de inferéa 7.50 %% anual plazo 1 afio. Page de intarescs
variable nominal mensualés v capital al vencimienio. Emisién enerc 2019
venco junio 2019,

Baneco Agro mereantil Guatemala

Linva de crédite  revolvents  por  GTO4,000,000,  desembolso
GT1,200,000, tasa de interés 7.50 % anupl plazo | afo. Page de mlereses
variahle nominal mensuales v capital al vencimiento. Emision cocro 2014
vonos junio 20148,

Pasa a la siguiente pdging....
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VIVIBANCO Guatemala

Linga de erddite por GTOE,D00,000, desembolso por GTQEOG0,000, taza  USD 07,274 USD 403,596
de inlerés 12% anual variable plazo de [2 meses. Pago de intereses

mensuales v capital. Emisidn Octubre 2017 vence Octubre 2018,

Poagarés/Tercervs (Panami):
Empresa Aemme Investments Inc.

Pagard por USDLS0,000, tase de intersés 8% anual, plazo de 730 dias, pagos 150,000 130,004
de mierds mensual ¥ prineipal al vencimiento. Emisidn Agosto de 2018 a

Aposio 2020,

Empresa Acmme Investments Ing,

Papgaré por USD150,000, (asa de interds 8% anual, plao de 730 dias, pagos 150,000 150,000

de interés tomestral y principal al vencimiento, Bmisidn noviembre de 2018
# novigmbre 2020,

Empresa Acmme Investments I,

Pagaré por USD200,000, lass de interés 8% anual, plazo de 730 dizs, pagos 200,000 200,000
de inlerés irimestcal ¥ proncipal sl vencimiento, Emisién Diciembre de 2018

# Dciembre 2020,

Empresa Bertton Tnternae, Corp

Paparé por USDL50,000, tasa de inlerds 7% anual, plazo de 12 meses, pagn 150,000 150,000
de interds mensual ¥ principal ol vencimiento, Bmdsion Seplismbre de 2008

4 Sepliembre 2019,

Confederacidn Latinoamericana de Cooperativas de Aleorro y

Créditos (COLAC)

Linea de crédite USDT,000,000, tasa interés anual del 9.25%, plazo 5 afios w7000 1,000,000
{Febrero 201 8-Fehrero 2023},

Confederacion Latinoamericana de Cooperativas de Ahorvo v

Créditos (COLAC)

Linea de crédito US11,000,000, tasa interés anual del 6.25%, plazo 5 afios S00,000 1000500
(Febrera 2019-Febrero 2022).

Symbiotics

Préstarne de USDS00,000, tasa  interds anual del 7.5%, placo 1 afie, SU0,000
(Febrera 2018-Febrero 20199,

Symbiotics

Préstamo de USDS00,000, tase  interés anual del 7.5%, plazo 1 aio, 500,000
{Fobrero 2018-Febroro 2019).

BI Bank

Préstamo de USDT50,000, tasa  interds gnual del 7.5%, plazo § mescs, 750,000 730,000
{Moviembre 2018-Buayo 20197,

1sD 8,036,028 USD 8,596,038
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9. OBLIGACIONES POR EMISIONES

Mediante resoluciones SMV-137-13 del 17 de abril del 2013 (primera emisién) y SMV-465-14 del
26 de septicmbre del 2014 (segunda emisién), la Superintendencia de Mercado de Valores de
Panamaé autorizd dos emisiones de Valores Comerciales Negociables Rotativos de FC Medios de
Pago, hasta por USD3 millones y USD10 millones respectivamente, de las cuales solamente esta
siendo colocadas la segunda emisién en la Bolsa de Valores de Panamd. Con fecha 20 de diciembre
2017, mediante resolucién SMV-692-17(tercera cmision), se autorizé el Programa Rotativo de
Bonos Corporativos con valor de hasta USD15 millones de Délares.

La forma de pago de ambas emisiones cs de intereses mensuales y capital al vencimiento.

Al cierre de los estados financieros, el saldo de VON emitidos sc detalla asi:

| Seie |  Emision Vence | Interésanual | 2009 | 2018 |
|l Primera emision (monto en LISD) o 1
T abr-18 abr-19 7.00% 250,000 250,000

G jun-18 jun-19 7.00% 750,000 750,000

I jun-18 fun-19 7.00% 500,000 500,000

I jul-18 ul-19 7.00% 500,000 401,000

I sep-18 sep-19 7.00% 560,000 440,000

K oet-18 ocl-19 7.00% 230,000 30,000
2,750,000 2,371,000

Segunda emision (monto cn USD) — |

N ene-18 ene-19 7.00% 500,000
0 feb-18 feh-19 7.00% 750,000
P abr-18 abr-19 7.00% 500,000 S00,000
0 cne-19 enc-21) 7.00%: 140,000
R feb-19 feh-20 7.00% 98,000
738,000 1,750,000
| Primera emisién Bonos (monto en USD)
A feb-18 feh-20 7.63% 747,000 747.000
B feb-18 feb-21 T.88% 627,000 438,000
C jul-18 jul-20 7.63% 455,000 330,000
D oct-18 oct-20 7.63% 600,000 600,000
E mar-19 mar-21 7.63% 30,000 o
2,499,000 2,115,000
Total Emisidn 6,027,000 6,236,000

Para garantizar el pago a los tenedores de VCN, la financicra suscribio conlratos de fideicomiso con
la cntidad relacionada TAC International Inc., del domicilio de Panamd, mediante los cuales se
someten bienes Hquidos v derechos del fideicomitente (o terceros) en fideicomiso para garantizar
csta emnision.

T.0s bienes que pueden ser traspasados mediante cesion a favor de TAC International Inc. son:
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(a) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables.

(k) Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.

{c) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
emisores distintos a la empresa y de partes relacionadas con morosidad no mayor de 90
dias, que cumplan con los términos del presente contrato ¥ con las normas de los VCIN.

(d) Aportes en efectivo.

{e) Aquellas ganancias de capital, intereses, crédilos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos,

Los referidos contratos establecen que los saldos de los bienes en fideicomiso a las fechas de ajuste,
oo deben ser menores al 120% del valor nominal de los VCN en eirculacion.

El detalle de los bienes en fideicomiso v ol cdleulo de la garantia, al cierre de los estados financieros
ca el siguicnte:

2018 2018
Efzctivo en TAC International UsD 7,571 UsSDh 521,126
Cartera endosada 4,244,415 4,425,119
Tuotal de bienes en fideicomiso UsD 4,251 985 USD 4,946,245
Saldos de VCN (primera y segunda emision) USD 3,528,000 4,121,000
(%) Bienes cn Odeicomiso / Saldos YUN 121% 1208

Para garantizar el pago a los tenedores de Bonos, la financiera suscribid contratos de fideicomiso
con la entidad Central Fiduciaria, S.A., del domicilio de Panama, mediante los cuales s someten
bienes Hguidos en fdcicomiso para garantizar esta emision.

Los bienes que pueden ser traspasados mediante cesion a favor de Central Fiduciaria, S.A son;

(a) Creditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables,

{b) Aportes en documentos negociables producto de operaciones de facloraje.

(¢) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
emisores distintos a la empresa y de partes relacionadas con morosidad no mayor de 90
dias, que cumplan con los (érminos del presente contrato y el prospecto informativo de
los Bonos.

(d) Aportes en efectivo en dblares moneda de curso legal de los Estados Unidos de Américas.
Estos representaran un cquivalente a la par (1:1), en relacion a los montos colocados que
garanticen,

(e) Aquellas ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los biencs fideicomitidos,

(f) Cartera de bienes reposeidos, segin avaliio comercial.

() Bienes inmuebles que se encuentren en Panamd, que segln avaltio comercial representen
ciento veinte por ciento del valor de los valores en circulacidn,

Los contratos referidos establecen que los saldos de los bienes en fideicomiso a las fechas de ajusie,
no deben ser menores al 120% del valor nominal de los bonos en cireulacion, sin embargo, en el
caso de aportes en efectivo, estos representardn un cquivalente a la par (1:1).
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El detalle de los bicnes en fideicomiso vy el caleulo de la garantia, al cierre de los estados financieros

es el sipuente:

2018
Cobertura en
efective
Efectivo en Central Fiduciaria IsD LRG668 USD
Saldos de Bonos garantizados con efectivo 8,668
(%) Bienes en fideicomiso / Saldos Bono 100%;
Cobertura cn
cartera
Carlera endosada UsD 2977182 UsD
Saldos de Bonos garantizados con gartena 4,480,332
(%) Rienes en fideicomiso / Saldos Bono 120%

10. CAPITAL PAGADO EN ACCIONES

2018
Cobertura en
efectivo
AO.981
89,981
100%
Cobertora en
cariera

2491726

2,025,019
123%

Capital pagado en 2000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, emitidas y cn

cirenlacion
2018 017
UsD 2,627,852 UsD 2627852
11. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS
2019 2018

Salarins y¥ otras remuneraciones UsD 270,279 UsD 248,503
Tlonorarios profesionales 135,831 67,780
Cargos pur servicios bancarios 3,400 0803
Impuesios 14,358 5,734
Papelerias y ttiles de oficina 4,103 8,887
Artendamiento de local 19,763 16,039
Servicios basicos 38,930 51,112
Otros _ BT THY 87,120

UsD 574,460 Usb 494,978

12. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

A la fecha de los estados financieros consolidados, las declaraciones de rentas por los 2 dltimos
afios fiscales, incluyendo el afio lerminado el 31 de diciembre de 2017, estdn abiertas para su
revisién por la Direecién General de Ingresos. Ademds, los registros de la Financiera cstan sujetos
a examen por las autoridades fiscales para determinar ¢l cumplimiento del pago del impuesto, de
acuerdo con la legislacidn vigente, las compafiias son responsables por cualquier impuesto

adivional que resultare de la revision.

A partir del 2010, las tasas del impuesto para las personas juridicas se redujeron del 30% al 27.5%
y e ¢l 2011 al 25%. Las compafifas involucradas en telecomunicaciones, banca, generacidn de
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energla, cementeras, casinos v jucgos de azar y las aseguradoras y reaseguradoras continuaban
pagando la tasa del 30% hasta ¢l 2012 cuando la tasa se redujo aun 27.5% ven el 2014 aun 25%,
Si el gobiemno posee el 40% o més del capital de la Compafiia seguird pagando la tasa del 30%.
Las compaififas dedicadas a la agricultura y a la pequefia cmpresa tienen una tasa especial mas
baja de impuesto sobre la renta.

Mediante la Ley No. 6 de Equidad Fiscal, de 2 de febrero de 2003, se establecio que las personas
juridicas pagaran ¢l impucsto sobre la renta a una tasa del 30% sobre el monto que resulte mayor
enlre:

a. La renta neta gravable que resulta de deducir de la renta gravable del contribuyente, las
rebajas concedidas mediante regimenes de fomento o produccidn, y los arrastres de pérdida
legalmente autorizados; este cilculo se conocerd como el método tradicional.

h. Larenta neta gravable que resulte de deducir, del total de ingresos gravables, el 95.33% de
éate; el cual s conocera como Calculo Altermo del Impuesto sobre la Renta (CAIR).

Al 31 de diciembre del 2018 el impuesto fue calculado asi:

2018
Ulilidad segin libros USD 498,241
Mis:
Costos de fuente extranjera 533,038
(Giastos de fuente extranjera 348118
1,380,397
Menos:
Ingresos de fuente extranjera 790,131
Utilidad en subsidiarias - 687,049
(Pérdida) UsD -96,783
Impuestos sobre La renta 25% usD
Impuesto sobre la renta subsidiarias UsD 168,626
UsD 168,626

Al 31 de marzo 2019 v 2018 las provisiones por impucsio sobre la renta fueron estimadas en
LISD33,895 v 1USD24, 133 respectivamente.

13. RIESGO DE LIQUIDEZ,

La financiera administra el riesgo de liquidez a través de un Comité de Liquidez y Calce de Plazos
que actua coma instancia de trabajo para la coordinacion de las areas involucradas en las captaciones
y colocaciones,

El objetivo es mantener un equilibrio entre los activos liguidos y las obligaciones en un rango de
vencimiento. La administracion continuamente evaliia y supervisa los cambios del negocio y las
metas fijadas en términos de la estrategia global de la compafiia para mantener dicho equilibrio.
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I.a medida clave de la compafila para administrar el riesgo de liquidez es la razén de los activos
liguidos netos a los préstamos, obligaciones y otros pasivas por pagar a corto plazo.

Para este proposito son considerados como activos liquidos, el efectivo y los préstamos por cobrar,
y como pasivos, los préstamos por pagar, las obligaciones por emision y olros pasives.

1In analisis de la Exposicion del Riesgo de Liguidez & |a fecha de los cstados financieros se muestra
a continuacion:

D seis meses a

Total Hasta sels mescs i Miis de un afio
S un #jio o _
Activos
Ffectivo 2,271,681 2,271,681
Inversiones temporales 5,000 3,000
Préstamos por cobrr 15,587,319 2412244 &,185,050 4 DO 025
Intereses acumulados por cobrar 208,505 38,384 68,624 101497
Anticipos v gastos pagados por adelantado 354,871 554,671
Chiros activos 1,068,947 933,858 135,100 -
Total activos 19 [|9{:,143 5,661,167 8,943,454 5,091,522
Pasivos
I'réstamos por pagar 8,036,028 2,850,000 3,254,218 1,831,810
Oblipacidn por cmisidn de VON 6,027,000 3,528,000 2,459 000
(itras cucntas por pagar 2,002,105 2,002,105
Prastaciones v relenciones de planilla 264,201 264,201
Impuesto sobre lu renta por pagar 144 B39 144,854
Total Pasive 16,474,193 4,952,105 6,927,077 4,595 _,{'I'lll
Total activos / tolal prsives - 1.20 1.14 1.29 111

14. EXPOSICION DE RIESGO MONETARIO

Un andlisis de la exposicion del riesgo monetario a la fecha de los estados financicros se muestra
a continuacion:

Moncdo Moneda
. : Tatal
extranjera nacional e

Activos
Ffectivo 1,325,255 046,476 2,271,681
[nversiones temporales 5,000 5,000
Préstamos por cobrar, neto 11,138,246 4 449 (73 15,587,314
Intereses acumitlados por cobrar 164,910 43,395 208,503
Anticipos ¥ gastos papados por adelantado 345,132 09 539 554,471
Ciros achivos 855,791 213,177 1,068,967

Total active 13,834,332 5,861,811 19,696,143
Pasivo
Fréstamos pur pagar 6,351,182 1,654,847 %,036,028
Obligacidn por emision 6,027,000 6,027,000
Oitras cuenllas por pagar 1,248,752 753,347 2,002,105
Prestucicones ¥ tetenciones de planilla 12,637 251,583 264,201
Tmpuesto aohre fa ronta por pagat 23,810 121,049 144,859

Total paalvu 13,663,387 ?._S_il}_ﬂ_!]ﬁ 16,474,193 &
Calee (descalec) ) I'.HJ 045 3,051,005 3,221,950

26




15. EXPOSICION DE RIESGO CAMBIARIO Y DE TRANSFERENCIA

El riesgo cambiario es el factor de ricsgo por la volatilidad en los tipos de cambio de las monedas
donde la compania mantiene posiciones en moneda extranjera.

La compafila Hiene préstamos por cobrar expresados en: &) dolares de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal cn Panamd y El Salvador (49% de la cartera) y b) en
moneda nacional en Gualemala (20% de la cartera), Costa Rica (23% de la cartera) y Honduras
(8% de la carlera).

Para minimizar el riesgo cambiario, la compafiia suscribié contratos de lineas de crédito en
moneda local en los paises donde la cartera no se encuentra indexada, proceso que comenzod en
CGuatemala, donde se mantienen lineas de crédito locales por USD2 millones para capital de
trabajo.

En relacion al efectiva, éste se encuentra en un 58% disponible en moneda ddélar de Ios Estados
Unidos de América.

Riesgo de transferencias es la capacidad que tiene el Banco Central del pais de transferir las
divisas a Panamad, No existe, ni se vislumbra ninguna restriceion para la compra y venta de divisas
en los paises donde la compafiia tiene cartera.
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TA Clnfernuﬁonul

Trusl  Adminishoilon Cuslody

Panamd, 12 de aboril del 2017,

Senora:

Marelissa Quintero de Stanziola
Superintendente

SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES
Ciudad

Estimada Sefiora Quintero:

Nos permitimos certificar que la empresa emisora Financia Credit, 5.A., mantiene
registrado en TAC INTERMATIONAL, INC. 5.A, un Fideicomiso de Garanfia en
beneficio de cada uno de los tenedores de VCN's con el siguiente detalle:

I. El patrimonio administrado por nuestra fiduciaria en el fideicomiso 507-27 al 31 de
marzo de 2019 es TRES MILLOMES TRESCIENTOS SESEMTA Y SEIS MIL TRESCIENTOS
SESENTA Y DOS CON B7/100 [USD. 3,366,362.87)

2. El detadlle de ese monto es el siguiente:

Efectivo depositado en los cuentas del Fideicomiso: USD  4,015.71

Cartera Cedida: UsD3,362,347.16
TOTAL: USD 3.356,352.87

3. Los titulos que emite Financia Credit, 5.A. es YCN’s y el monto autorizado de la
Primera Emision por CINO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE

AMERICA (5,000,000.00). %

4, Resolucién de Regisiro correspondiente es: \
SMV-137-2013 del 17 abril de 2013.

Los:dngeles; Esguina dve, bos Periodistasy Calle Tael, Panama, Rep, De Poatami, Tel: (507 214-4645/47



TA C International

Tousl CAdminlsirolion  Custody

5. Las series que cubre el capital fideicomitido son:

PRIMERA EMISION

Serie F por USD. 250,000.00
Serie G por USD. 750,000.00
Serie H por USD 500,000.00
Serie | por USD 500,000.00
Serie J por USD 575,000.00
Serie K por USD 230,000.00
TOTAL USD. 2,805,000.00

La relacion de cobertura establecida en el Prospecio Informativo es de 120% v

este patrimonio representa el 120.01% del monto total de VCN's en circulacion
(USD. 3,366,362.87/2,805,000.00).

7. Historicaments la relacién de cobertura Relacidn Patimonio /NCN's ha sido:
Al 30 de septiembre del anio 2018 UsD 2,137,335.58/1,682.000.00=127.07%
Al 31 de diciembre del afo 2018 USD 2,844,075.77/2.371,000.00=120.04%

Quedomos a su disposicion para cualquier aclaracion adicional.
Afentamente,

i

AC International Inc. 5.A.

Los Angeles, Exquine Ave, Los Poriodistas y Calle Tael. Pananicd, Rej Pe Poanii. Tel (5071 218 4645/47



TACIn’rernuﬂunal

Tiust  Adminlshralion  Cusiody

Panamd, 12 de akbyil del 2017.

Sefiora:

Marelissa Quintero de Stanziola
Superintendente

SUFERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES
Ciudad

Estimada Sefora Quintero:

MNos permitimos certificar gue la emprasa emisora Financia Credit, S.A., mantiene
registrado en TAC INTERNATIONAL, INC. 5.A, un Fideicomiso de Garantia en

beneficio de cada uno de los tenedores de YCN's con el siguiente detadlle:

1. El patimaonio administrado por nuestra fiduciaria en el fideicomiso 507-31-14 al 31
de marzo de 2019 es OCHOCIENTOS OCHENTA Y CINCO MIL SESCIENTOS
VEINTIDOS CON 30/100 (USD. 885,622.30/100).

2. El detdlle de ese monto es &l siguiente:
Efective depositado en las cuenias del Fdeicomiso: USD  3,554.91
Cartera Cedida: USD.882,0467.39
TOTAL: USD.885,622.30

3. Los titulos que emite Financia Credit, S.A. es VCN's y el monto autorizado de la
Segunda Emision por DIEZ MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (10,000,000.00).

4. Resolucion de Registro comrespondiente es:
SMV-4465-14 del 26 septiembre de 2014,




TAClnternuﬂonal
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5. Las series que cubre el capital fideicomitidao son:

SEGUNDA EMISION
Serie P por USD 500.,000.00
Serie Q por USD 140,000.00
Serie R por USD 98,000.00
TOTAL USD 738,000.00

6. Larelacion de cobertura establecida en el Prospecto Informativo es de 120% v
este patrimonio representa el 120.00% del monto total de VCN's en circulacion

(USD. 885,622.30/738,000.00).
7. Histéricamente la relacién de cobertura Relacion Patrimonio /NVCN's ha sido:
Al 30 de Junio del afic 2018 USD 5,73B8,489.48/4,491,000=127.78%

Al 30 de Septiembre del afic 2018  USD 3,058,375.70/2,500,000=122.34%
Al 31 de Diciembre del anc 2018 USD 2,100.169.49/1,750,000=120.01%

Quedamos a su disposicién para cualguier aclaracion adicional.
Atentamente,

el

erente General

TAC International Inc. 5.A.




CENTRAL FIDUCIARIA

10 de abril de 2019

Licenciado

Daniel Alvarado
Vicepresidente Ejecutivo
Financia Credit, S.A.
Ciudad.

Estimado Ledo. Alvarado,

En cumplimiento de la Circular SMV-21-2017 y como resultado de la adopcién del Acuerdo N° 3-
17 de 5 de abril de 2017 donde se adopta el procedimiento para la presentacion de solicitudes de
registro de valores y terminacion de sus registros, se detalla lo siguiente al 31 de marzo de 2019

1. Nombre del Emisor:
FINANCIA CREDIT, S.A.

2. Resolucion (es) de registro del valor y autorizacién para su oferta publica, fecha de
la Resolucion. Cuando aplique, Resolucién de registro de modificacién de términos
y condiciones del valor; fecha de Resolucién y notificacion de la Resolucién.
Esta emision fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valares mediante
Resolucion No. SMV-892-17 de 20 de diciembre de 2017.

3. Monto Total registrado.
La emision en referencia corresponde a Bonos Corporativos hasta por un valor nominal
total de quince millones de dolares (USD15,000,000.00), moneda en curso legal de los
Estados Unidos de America, emitidos en forma nominativa, global, registrada v sin
cupones, Los Bonos seran emitidos en varias Series a determinar,

4. Total del Patrimonio administrado del fideicomiso.
El patrimonio administrado por la Fiduciaria en este fideicomiso tiene un valor al 31 de
marze de 2019 de dos millones novecientos noventa y cinco mil ochocientos cuarenta y
nueve con noventa y cince centésimos (USD2 995 849 95),

5. Indicar las Series que cubren el Patrimonico del fideicomiso.
Para esta emision, a la fecha de corte de este reporte, se han ofertado las siguientes
series:

Soeric Ticker Monto de Ta Serle

A JFCHEOTGES002204 LISD 75000000
B |FCREO787500221R LIS 7 50,00040
€ |FOREO7625007 206 11513 GO0,000.00
Fr | FOREOQ7 62507102013 LISE GO 00,00
E | PCREQFRZA0NGEAE LISEY 1,600, 000,00 ‘_‘:\

¥ FCREQTUTSO0322F LA 7H0,000.010 S : |
\\
(W | . |
|| ] It [} I i I | I



10.

11.

12,

Indicar que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados a su
favor (nombre de la Fiduciaria).

Confirmamos que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados a
favor de Central Fiduciaria, S.A,

Desglose la composicion de los bienes fideicomitidos (identificacién del nombre de
todos los bienes dados en garantia y cantidad de los bienes cedidos al fideicomiso).
La cartera de los bienes fideicomitidos para esta emision esta compuesta de |a siguiente
manera, -

GARANTIAS
Contratos de Tarjetss de Crédite endosados al Fideloomiso da Garantia 5 287718240
Depdsitasonla cuenia para cubrls garantlzs H 18,667.55
TOTAL DISPONIBLE DE GARANTIAS 5 2005, 849 .95

Indicar si existe concentracion de los bienes fideicomitidos.
Mo existe concentracion de los hienes fideicomitidos,

Clasificacion de los bienes fideicomitidos cedidos al fideicomiso segun su
vencimiento (pagarés, canones de arrendamiento, pdlizas de seguro, efc.).

Todos son creditos dimanantes de contratos de tarjetas de crédito y efectivo depositado
en la cuenta del fideicomiso.

5i los bienes fideicomitidos son pagarés, clasificarlos segln su calidad de cobros
(corrientes, morosos, a mas de 31 dias, 60 dias, 90 dias o mas).

Segun establece el contrato de fideicomiso entre las partes, un bien fideicomitido se
considera moroso cuando presenta un atraso de mas de 90 dias. En este sentido, cuando
realizamos esta verificacion, se solicita al Emisor &l reemplazo del crédito con morosidad
mayor al plazo establecido en el contrato. En la actualidad todos |os creditos cedidos se
encuentran dentro del rango establecido en el contrato de fideicomiso.

Valor residual de los bienes fideicomitidos en caso que sea una moneda diferente
a la moneda de curso legal de Panama.
Los hienes fideicomitidos estan en dolares de los Estados Unidos de América gue es la

moneda de curso legal en Panama. &
" % 5 e .
Indicar la cobertura histdrica de los lltimos 3 trimestres.
Trimastra (Abrfl aJunfo -2018]
Fachada Fachada Monta an Montoen | Cobortura| VWalor en |Cebertura
Sarhe Emlaldn Vancimienta | Circulacidn [USD) | Prestamos 3£ Avaliios (28]
n 28/2/18 28221 UL OO, 00 Fn pﬂ:ll:E."J\'JdE cesidn y registro, dentro de los
= 120 dias contemplados en el contrato de
o 2B/Z/f18 28221 623, 000,00 lidsictmlso
Total de Emisiones en sirculacidn no
cubicrtas 683, 000.00
Total de Emilslonss an circnlacicon na
cublertas G53,000.00
Trimastra [Jullo aSeptiambre - Z0LE]
Fachada Facha da Montocn KMonto en Cobartura | Waloren | Cabeartura
Sarla Emilsidin wvancimliento | Clrculacidn [USD] Fréstamos )] Avaliios (%]
A zufzfin 2ufafal $4.7,000.00
H P 2Ef2fel 360, 000,00
P 4f7/an Al7/20 243,000,00 | £109.957.92 | 156.29% R MRy
Total de Emisiones en circulacion y
con garantias cedidas al ideicomiso 1,350,000.00




Trimastre (Octubre a Dicicmbre - Z018)

) ot e Facha de Monta &
Soric WVencimisnto Circulacidn (LISr)
o e ] 2mf2r2d FAT 000,00
H RS 2R 2afaia AZE, D00 00
= AT Aa| a4/7i70 330,000,000
(=] 2o 10 1 E Za/10/70 SO0, D00
TLITAL - 2,115,000.00
Cobertura

Cartocra X 1 20%

2,481, 725.62

Efcctive ¥ LO0%

&1, 092,04

Total ol Cobeer Lura s 96

121.490%5

13. Detallar la relacion de cobertura establecida en el prospecto informativo y la que
resulta de dividir el Patrimonio del fideicomiso entre el monto en circulacién.
El Emisor cuenta con 120 dias calendarios después de la Fecha de Emision o Fecha de
Oferta de |a respectiva Serie para realizar la cesion de los Creditos al Fideicomiso. Una
vez cumplido este periodo, se podra hacer el calculo correspondiente. Con relacién a esta

emision, confirmamaos lo siguiente:
a. Las Series A, B, C y D cumplen con la cobertura indicada.

b, Las Series E y F se encuentran dentro de los 120 dias para la cesién de las garantias:

sin embarge, ya estan cubiertas en su totalidad.

Trimentre (lnmro s Wareo - 2019 ]

s Faclm dm Emnlaldn Verchade Vencimicnto Elrrr::l::ni:'sl:!]
A 2E A Zn/afzl TAT 00000
8 28/2/18 #Af2fan w7 ano,an |
= afriin] a/7/20 495, 000,00
=] Z2e/10518 o020 B LILY CHLAE L CID
E 1 1_.'”3.-:1_?!‘- R 13/2/21 30,000.00
F 20/3 19 204332 Lk, E34
TOTAL 2,495 00000

Cobmrtura

Cartmra X 1Z00%

2,277, 182.40

Efcctivoe X 100

18, G67.55

Iztal de Cobarfura mm s

4 20L00%

Sin mas gue agregar nos despedimos y quedamos a la orden para ampliar cualquier informacion

gue requieran.

Atentamente,

CENTRAL FIDUCIARIA, S.A.

{ e
-’élanda Rnéri

Vicepresidente de Emisiones

cc: Bolsa de Valores de Panama
Central Latinoamericana de Valores, 5.A. (Latin Clear)




